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LOT CAM DOAN
To61 cam doan r%mg luan &n “Nghién ciu dAu tu cia doanh nghiép” 1a cong
trinh nghién ctru cia riéng Toi.
Ngoai nhitng tai liéu tham khdo dugc trich dan trong lun 4n nay, khong cé

nghién ciru nao cua nguoi khac dugc st dung trong luan dn nay ma khong duoc

trich dan theo dung quy dinh.

Toan phan hay nhiirng phan nhé cia luan an nay chua tirng dugc cong bo, st
dung hodc ndp d€ nhan bang cap tai cac truong dai hoc, co sé dao tao, hodc bat ci

noi nao khac.

TP. Hd Chi Minh, ndm 2016

Nguoi thyc hién

Lé Van Huéng
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LOI CAM ON

Sau thoi gian hoc tdp va nghién ctu, véi su ho tro, gitp do nhiét tinh cua
quy Thay, Co; cac SO, Nganh cing cic doanh nghiép trén dja ban cac tinh ving
dong bang song Ciru Long, Toi dd hoan thanh luan an tot nghiép Tién si voi dé tai:
“Nghién ciru dau tw ciia doanh nghiép”.

T6i xin gui 161 cam on chan thanh dén quy Thay, Co truong Dai hoc Mé
thanh phd Ho Chi Minh d3 giang day, truyén dat nhiing kién thitc quy bau trong
subt qua trinh hoc tap va nghién ctru. Pac biét, T61 xin bay to long cam on chan
thanh dén PGS.TS. Lé Bao Lam va PGS.TS. Nguyén Minh Ha da hét long giang
day, hudng dan T6i trong sudt qua trinh thyc hién luan an nay.

Xin g&i 161 cdm on dén cac Chuyén vién, Ban 1anh dao cac S¢& K& hoach va
Pau tu, Cuc Thong ké cac tinh, thanh ving dong bang song Ciru Long cing cac
doanh nghiép trén dia ban di déng gbép nhitng v kién quy bau, tao diéu kién thuan
loi cho t6i trong qua trinh thu thap dir liéu phuc vu cho nghién ciru dé tai.

Xin cdm on cac anh, chi hoc vién nghién ctru sinh cua truong da nhié¢t tinh
hd trg, dong vién va chia sé nhitng kinh nghiém, kién thirc trong sudt thoi gian hoc
tap va nghién ctru.

Nhan day, Tbi ciling xin giri 10i cam on dén gia dinh, ban bé, dong nghiép da
tng ho, dong vién Toi trong sudt qua trinh hoc tap ciing nhu nghién ctru dé tai nay.

Tran trong!

Tién Giang, ngay 08 thang 05 nam 2016

Nguoi thuc hi¢n

Lé Van Huéng
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TOM TAT

Nén kinh t& Viét Nam trong nhitng nim gin day dang phat trién kha nhanh
va hoi nhap ngay cang sdu hon vao nén kinh té khu vyc va thé giéi. Chinh vi vay
ma viéc ra quyét dinh dau tu ciia cac doanh nghiép nham gitp doanh nghiép ting
quy md va ting hiéu qua hoat dong, ciing nhu dau tu khoa hoc cong nghé vao san
xudt dé bit nhip v6i dong chay cua sy phat trién chung 13 hét stirc quan trong. Muc
tiéu ctia nghién ctru nay nham: (i) Nghién ctru cac yéu to anh hudng dén viéc ra
quyét dinh dau tu caa DN ving PBSCL; (ii) Nghién ctru sy khac biét vé dau tu theo
hinh thic s¢ hiru DN (Nha nudc, va ngoai Nha nudc); va (iii) Kham pha dac tinh
ciia Giam dbc ddi v6i quyét dinh dau tu va hiéu qua hoat dong cua DN ving

DBSCL.

Lu4n an nay stir dung 28.738 quan sat thu thap tir cudc diéu tra DN cta Tong
cuc thdng ké dbi véi 13 tinh ving PBSCL trong nam 2011 va 2012, sau khi loai bd
céc quan sat di biét con 27.472 quan sat dé tién hanh kiém dinh, phan tich, danh gia
cac yéu td anh huong dén quyét dinh dau tu cia DN trong vung. Két qua nghién
ctru cho thay trong diéu kién cac yéu t6 khac khong doi, binh quan cac DN co von
dau tu nuwdc ngoai dau tu nhidu hon cac DN nha nudc, trong khi DN thudc s¢ hitu
tur nhan dau tu it hon DN s& hiru Nha nude. Bén canh do, nhitng DN c6 xuat khau
dau tu nhiéu hon cac DN khong xuat khau va cac DN c6 nhap khau dau tu it hon
cic DN khéc. Hé s6 hoi quy cua cac bién tai san, tai san cb dinh, doanh thu, do tré
dau tu, no phai tra, quy mo lao dong va hi¢u qua hoat dong cia DN déu c6 v nghia

vé mat thong ké nén cac yéu to nay déu co tac dong dang ké doi voi dau tu ctia DN.

Bén canh d6, dé giai quyét myc tiéu nghién ctru thir hai, ki thuat phan ra
Oaxaca - Blinder dugc 4p dung cho cung m6 hinh udc lugng nhung phan biét hai
nhom DN riéng biét. Két qua nghién ciru cho thay khong cé su khac biét vé dau tu
gitra cac DN nha nudc hoat dong ¢ Tién Giang, Bén Tre, Tra Vinh, Vinh Long, Bac
Liéu so v6i & Long An, nhung d6i v6i nhom cac DN ngoai nha nudc thi co ton tai
su khéc biét vé dau tu cia DN ¢ nhimg tinh nay. Co6 sy khac biét vé dau tu do cac
dic diém cta DN tao ra nhu tinh trang xuat khau, quy mé lao dong, tong tai san, tai
san cb dinh, doanh thu, dd tré ciia doanh thu va ROA cung voi dac diém riéng cua

cac tinh Tién Giang, Bén Tre, Can Tho, Hau Giang va Ca Mau d3 lam ting khoang



v
cach chénh 1éch vé dau tu giira 2 nhom DN. Bén canh céc dic diém ké trén da gop
phan lam ting khoang cach chénh 1éch dau tu giita 2 nhom DN thi cac yéu t6 phan
anh khu cong nghiép, dau tv ¢ nam trudc, no phai tra, tinh trang nhép khau, dic
diém riéng cua cac tinh Bac Liéu, Séc Tring, Kién Giang, An Giang, Vinh Long da
thu hep khoang cach vé dau tu gitta DN nha nuéc va DN ngoai nha nude. Hon nira,
hé s6 hdi quy udc luong duoc ciing da cho thiy c6 sy vu dai ddi voi DN nha nuéce
hon DN ngoai nha nuédc vé mat dau tuw DN. Mic du c6 sy wu dai dbi voi DN nha
nuéc hon DN ngoai nha nudc trong dau tu, nhung vé tong thé DN ngoai nha nudc

dau tu nhiéu hon DN nha nudec.

Trén thuc té, dé gop phﬁn thuc hi€én mot quyét dinh dau tu hiéu qua thi luén
can co sy dong gop cua rat nhiéu yéu td, trong d6 dic biét phai ké dén yéu t6 con
ngudi. Chinh vi vy ma van dé trén da thu hat duoc rat nhiéu chuyén gia, nha khoa
hoc di sau vao khdm phéa xem déc tinh cua Gidm ddc anh huong nhu thé nao dén
dau tu va hiéu qua hoat dong cua DN. bé phuc vu cho muc tiéu dé (muyc ti€u nghién
ctru 3), luéin 4n thu thap 211 phiéu khao st thong tin vé dic diém c4 nhan ctia Giam
dbc nam 2015 tai 13 tinh, thanh phd ving PBSCL. Két qua hdi quy Binary Logistic
(Logit) cho théy trinh do hoc van cia Giam ddc s& c6 tac dong am voi quyét dinh
dau tu ctia DN, nhitng Giam ddc c6 chuyén mén vé tai chinh ngan hang ¢ kha ning
dua ra quyét dinh dau tu cao hon cac Giam déc khac. Nhitng Giam ddc ty tin, ¢o
nhiéu kinh nghiém hay c¢6 nguoi than 1a Giam ddc DN khac s& c6 kha nang dau tu
cao hon nhitng DN ¢é Giam ddc khong cé ngudi than 1a Giam déc DN khéac. Bang
chung thuc nghiém boi phuong phap hdi quy OLS ciing tng ho 1ap luan rang tinh
trang hon nhan va cac mdi quan hé ciia Giam déc (c6 nguoi than 13 ldnh dao ngan
hang hodc td chirc tai chinh) s€ ¢6 anh huong dén hiéu qua hoat dong cua DN. Mot
diém thu vi ciia cau hoi nghién ctru nay 1a su tu tin cia Giam dbc giup doanh nghiép
c6 kha ning dau tu nhidu hon, nhung khong 1am cho DN hoat dong hiéu qua hon
(trong trudng hop hiéu qua hoat dong dugc do ludng bang ROA).
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